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RONG VIET @ CHUYEN PE: TRUNG TAM TAI CHINH QUOC TE

SECURITIES

Chuyén dé nay dugc xay dung nhu mét ban danh gia nén tang vé trién vong hinh thanh trung tam tai chinh quéc té cua Viét Nam. Muc tiéu
cla chung t6i la phac hoa rd buc tranh hién trang vé thé ché va ha tang, xac dinh vi sao Viét Nam can day nhanh qua trinh hinh thanh trung
tam tai chinh, va khodng cach canh tranh cutia Viét Nam so véi cac trung tam trong khu vuc. Trén co s& dé, ching t6i maé rong géc nhin sang cac
mang thi trudng tai chinh méi theo dinh hudng Chinh phl va c6 thé tao khac biét cho Viét Nam trong chu ky téi, qua d6 giup nha dau tu dinh
vi co hdi va rai ro.

« Phan | caa chuyén dé cho thay Viét Nam dang & diém giao gitia ddng luc bén trong va ngoai qua ci cach thé ché va ca héi thi trudng.
Ba nhém viéc then ch6t gdm hoan thién khung phép ly va co ché mét clia, nang cap ha tang sé va két néi dé thi, maé rong bé san pham cot
16i dugc trién khai quyét liét trong giai doan tdi, Viét Nam c6 kha nang rdt ngan khoang cach vai cac trung tam trong khu vuc va dinh hinh
vi thé riéng trén ban do6 tai chinh khu vuc.

« Phan Il tap trung cac yéu té canh tranh cia trung tam tai chinh theo chuan tham chiéu véi cac trung tam tai chinh khu vuc. Khoang
cach nay c6 thé thu hep nhanh néu Viét Nam trién khai mé hinh mét cra cho cap phép va giam sét, hoan thién chinh sach nhan tai va mé
dan b6 san pham theo 16 trinh an toan.

« Phan lll mé& réng sang cac thi trudng mdéi c6 thé tao ban sac riéng cho Viét Nam. Fintech dang la dong luc tang trudng tu nhién véi tru
c6t thanh todn s6, tai chinh ca nhan va tai chinh thay thé, dugc hé tro béi co ché thir nghiém cé kiém soat va |6 trinh phap ly cho tai san so.
Tai chinh xanh néi Ién nhu mai nhon khéac biét nhd nguén cung tin chi carbon tiém nang ti lam nghiép, ndng nghiép va nang luong tai tao,
cung dé an xay dung thi truéng carbon trong nudc va két néi quoc té. San giao dich hang hoda cé co sé thuc tién viing chac khi Viét Nam
nam vi thé dau nganh & nhiéu ndng san chu luc, tao diéu kién phat trién cac hop déng giao nhan vat chat trong nuéc.
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RONGVIET@ PHAN I: NHU CAU THUC DAY HiNH THANH TRUNG TAM TAI CHiINH QUOC TE VIET NAM

SECURITIES

Muc tiéu dua Viét Nam trd thanh nuéc cé thu nhap trung binh cao vao nam 2045 da thuc day déng co hinh thanh trung tam tai chinh quéc
té. Viéc nay da thuc day noi tai trong nudc can cai cach thé ché va tai cau trac thi trudng von gilp ha chi phi vén dai han cho nén kinh té.
D6i vGi bén ngoai, yéu t6 ho trg cho Viét Nam la lan séng tai dinh vi doanh nghiép da quéc gia va nha dau tu giau co6 trong khu vuc cung
véi mang lugi thuong mai m& réng ctia ASEAN.

« Khung chinh sach, thé ché. Bon nghi quyét |6n vé khoa hoc d6i méi, héi nhap thé hé méi, cai cach thé ché va phat trién khu vuc tu
nhan dat nén cho giai doan “D6i mai 2.0”. Quéc hoi va Chinh phu da tinh gon bd may va rat ngan thu tuc. Khung phap ly ré rang lam
giam rui ro hoat déng la diéu kién tién quyét viéc van hanh trung tam tai chinh.

Phat trién thi trudng vén khéng phu thudc tin dung ngan hang. Tin dung dang & muic cao so véi quy mé nén kinh t&, mac du vén
c6 phan va trai phi€u da tang déu trong moét thap ky nhung van con khiém tén, tao du dia can bang cau trdc vén va gidm |é thudc vao
ngan hang. Khi thi trudng c6 phiéu va trai phi€u phat trién manh mé hon, chi phi vén binh quan ctia doanh nghiép sé ha.

« Bién ddng dia chinh tri va dich chuyén vén. Hong Kéng déi mat bat dinh thé ché, trong khi chi phi Singapore leo thang, khién
doanh nghiép da qudc gia va nhém tai san giau cé tim kiém diém dén thay thé mot phan. Viét Nam ¢6 Igi thé vé chi phi va quy mo thi
trudng ndi dia, d0 16n dé€ hinh thanh hé sinh thai dich vu tai chinh, nhung van mé dé gan vao chuéi gia tri khu vuc.

« Phat trién thuong mai quédc té. Vit Nam ding nhom dau ASEAN vé kim ngach xuat nhap khau, s& hiiu 16 hiép dinh thuong mai tu
do va nam trén tuyén hang hai toan cau. Quy hoach cang bién trong diém, san bay Long Thanh va mang ludi cao t6c tao nén tang két
néi hang khéng va dudng bién, day la ha tang bé trg quan trong cho dich vu tai chinh thuong mai, thanh toan quéc té va quan tri
dong tién xuyén bién gidi. K&t ndi vat ly tot 1a diéu kién dé dich vu tai chinh tang quy mé én dinh.
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RONG VIET @ NHU CAU NOI TAI THUC PAY THI TRUONG VON KIEN TAO TRUNG TAM TAI CHINH QUOC TE

Viét Nam dat muc tiéu dén nam 2045 tré thanh nuéc thu nhap cao, do d6 Viét Nam da thuc hién 4 tru cét (NQ 57, 59, 66, 68) va 3 giai phap phai cai cach toan
dién nén kinh té tang trudng nang suat va nang cao dau tu. Thuc tién cho thdy cac nudc dat dugc thu nhap cao déu co6 muc ty l1é dau tu hon 30% GDP va tang
trudng nang suat suat hon 2%. Tuy nhién, thi trudng tai chinh Viét Nam phu thudc qua nhiéu vao tin dung Ngan hang, do dé Trung tam tai chinh la nhu cau thiét
yéu dé dan von cho nén kinh té giip can bang va giam chi chi phi vén.

Nghi quyét 57 Nghi quyét 59 Nghi quyét 66 Nghi quyét 68
Tao dot pha vé khoa hoc cong Quyét sach vé hoi nhap quoc té Cai cach thé ché nham xay dung Phat trién kinh té tu nhan la dong
nghé va déi mai sang tao trong tinh hinh mai mot hé théng phap luat hién dai, luc quan trong nhat cGia nén kinh
thuc chat té
Cac chinh sach dé€ VN tré thanh nudc thu nhap cao vao nam 2045 Thi truong tai chinh Viét Nam (%GDP)
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RONG VIET CANH TRANH KHU VUC VA PIA CHINH TRI THUC DAY THI TRUONG VON TIEM NANG VIET NAM

SECURITIES \¥ °

Tu thap nién 1980-2000, Hong Kong la “ctta ngd vén” gan véi Trung Qudc, con
Singapore dong vai “dau nao” diéu phoi clia cong ty da quéc gia (MNCs) nhg méi
trudng phap ly 6n dinh. Sau cac bién ddng nam 2019 va Luat An ninh qudc gia 2020',
rdi ro thé ché & Hong Kong khién nhiéu doanh nghiép va céc triéu phu can nhac dich
chuyén sang Singapore va cac nuéc khac. Tuy nhién, chi phi van hanh tai Singapore
thudc nhom dat nhat thé gidi, cho thdy nhu cau tim mét diém dén thay thé mét phan
trong khu vuc dé giam chi phi.

Cac Ung vién trong khu vuc mac du c6 nhitng thé manh nhung tiém an rui ro:

 ThaiLan2cé lich st bat 6n kéo dai (dao chinh 2006, 2014) va rdi ro chinh tri tdng tré
lai tif 2025

* Indonesia3 rii ro chinh tri va bat dinh chinh sach dugc nhac lai trong cac bdo cao
gan day

* Philippines* c6 Igi thé tiéng Anh va nguén nhan luc dich vu, nhung vi tri quan dao
khién logistic han ché, tham nhing va nén kinh té khong da hap dan.

* Malaysia> néi lén vai vi tri gan Singapore, chi phi canh tranh; tuy nhién, rdi ro chinh
tri tham nhang va thay d6i Chinh pha nhiéu lan.

https://www.atlanticcouncil.org/in-depth-research-reports/report/fractured-foundations-assessing-risks-to-hong-
kongs-business-environment/

2https://bti-project.org/en/reports/country-report/THA?

3 https://www.state.gov/report/custom/b8f100210d-2?
4https://Ipi.worldbank.org/index.php/international/scorecard/line/C/PHL/2023?

5> https://transparency.org.my/pages/news-and-events/press-releases/corruption-perceptions-index-2024-2?
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RONG VIET CANH TRANH KHU VUC VA PIA CHINH TRI THUC DAY THI TRUONG VON TIEM NANG VIET NAM

SECURITIES °

Nam 2024 tdng kim ngach XNK cta Viét Nam dat 786,29 ty USD, diing thi 2 ASEAN vé thuong mai hang hoa sau Singapore. Bén canh dé, Viét Nam da ky 16 FTA, tao
mang ludi uu dai thué quan va quy tic xuat xi. Quy hoach hé théng cang bién (Quyét dinh 1579) uu tién cac cum Lach Huyén - Cai Mép-Thi Vai — Van Phong dat
chudn qudc té va cang hang khong 16n (Tan Son Nhat, Long Thanh) nang cap nang luc trung chuyén va két néi hau phuong, tao nén tang cho chudi dich vu logistics-tai
trg thuang mai. Thang 6/2025, Viét Nam cong bé khu thuong mai tu do (FTZ) thi diém tai Da Nang, tao hanh lang hai quan uu tién cho trung chuyén, gia cong déng goi,
tai trg thuong mai, va dich vu gia tri gia tang; day la manh ghép con thiéu dé Viét Nam nang cap vi thé trong mang luéi Trung tam tai chinh—-thuong mai khu vuc.
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RONGVIETE&) PHAN IIl: KHOANG CACH VA LOI THE CANH TRANH GIUA TTTC VIET NAM VA KHU VUC

SECURITIES \¥ .

+ Viét Nam budc vao giai doan “Déi méi 2.0” véi tin hiéu tich cuc vé quan tri va cai cach thé ché. Chi s6 quan tri toan cau cla Viét Nam da cai
thién khoang 12% trong giai doan 2019 - 2023. Qudc héi thdng qua cac nghi quyét tai ca cau bd may, tinh gon cap phép va giam chong chéo gilia
cac cap chinh quyén. V& mat kién tric thé ché cho mot trung tam tai chinh, Viét Nam thiét ké 3 tru c6t gém co quan diéu hanh, cg quan giam sat
va cd quan giai quyét tranh chdp véi tda an chuyén trach va trung tam hoa giai thuong mai quéc té. Cach té chic nay ti€n gan chuan thong 1€ tai
Singapore va Hong Kéng, tao nén tang phap ly dé phat trién cac cdu phan ctia mot trung tam tai chinh hién dai.

« Khung phap luat dang duoc cap nhat déng loat & cdc mang tru cét. Luat Dién luc msi ma rong bién nang lugng tai tao va luu trit, quan trong
cho van hanh trung tam di liéu. Khéi Luat Dat dai va Quy hoach d6 thi cho phép ca ché dau gia dat sach va chuan muc kiém toan quéc té ap
dung bat budc. Luat Dir liéu dat nén tang chinh sach di liéu va huéng dan bao vé, nhung can can bang gitia yéu cau ndi dia héa va nhu cau luu
chuyén di liéu xuyén bién giGi ciia hoat dong tai chinh thai gian thuc. L6 trinh ké toan kiém toén tién téi ap dung tiéu chuan bao cao IFRS sé
nang chat lugng cong bé va giam chi phi von.

«  Chinh sach thanh vién va uu dai cho khu trung tam tai chinh dang theo huéng chon loc. Viét Nam uu tién cac t6 chiic quy mé I6n va doanh
nghiép thudéc danh sach toan cau, déng thdi mé cho ngan hang, chiing khoan, bao hiém nudc ngoai theo mé hinh phu hop. Vé thué, cac nganh
uu tién dugc suat thué doanh nghiép 10% trong thai han dai, cac nganh khac 15% trong thai han trung binh. Chuyén gia nuéc ngoai dugc mién
hoac gidm thué thu nhap ca nhan theo dién uu tién. Chinh sach dat dai cho phép giao hoac cho thué dat sach véi thai han dai, tang quyén thé
chap va chuyén nhugng, tao Igi thé so véi nhiéu dia phuang trong khu vuc.

+ Ve chi phi va gia dich vu tai chinh, Viét Nam dang s& hitu Igi thé gia thanh ndi tréi. Phi niém yét ¢ phiéu va trai phiéu doanh nghiép trong
nuaGc chi & muc vai tram d6 la, thap hon rat nhiéu so véi Singapore va Hong Kéng véi muic ti hang chuc nghin dén hon mét tram nghin do la
cong phu phi. Thai gian tham dinh ho so IPO khoang 30 ngay va tréi phi€u doanh nghiép khoang 15 ngay, nhanh hon phan Ién d6i tha khu vuc.
Tién thué van phong hang A va luang nhan su tai chinh tai TP. HCM va Da Nang thap dang ké, giup Viét Nam ndi bat nhu mét trung tam téi uu chi
phi. Day la nén tang dé thu hut cac hoat déng t6i uu chi phi clia cac dinh ché khu vuc.
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RONGVIETE&) PHAN IIl: KHOANG CACH VA LOI THE CANH TRANH GIUA TTTC VIET NAM VA KHU VUC

SECURITIES \¥ .

+ Diém nghén quan trong nam & vén nhan luc va co ché thu hat nhan tai. S6 lugng ching chi hanh nghé trong nuéc con thap, ty 1é lao dong co6
chiing chi quéc té va nang luc tiéng Anh chua dat nhéom dan dau. Cac chuong trinh visa va cu trd dai han da cé khung 10 nam, mién giay phép lao
déng theo tiéu chuan, nhung cac uu dai thué va ho chi€u nhan tai van kém canh tranh so véi Singapore, Hong Kéng, Thugng Hai hay Dubai. Muc tiéu
gido duc dén 2035 va 2045 dat ra 16 trinh nang chuén dai hoc, ting cudng nghién ctu va déi mai, nhung can trién khai chuang trinh lién két dai hoc
doanh nghiép & quy mé I16n hon dé hinh thanh nguén nhan luc tai chinh song ngg.

« Ha tang sé va trung tam di liéu la bién sé quyét dinh Igi thé canh tranh méi. Téc d6 tai xudng bang thong c¢6 dinh cda Viét Nam con thap hon
nhom dan dau va tinh én dinh mang chua cao do gian doan tuyén cap bién qudc té€ lap lai nhiéu lan méi nam. Nang luc dién danh cho trung tam dir
liéu hién & muc vai chuc mega watt, nhé hon dang ké so véi cac trung tam trong khu vuc. Trong khi dé Singapore va Héng Kéng duy tri téc do truy
cap cao va 6n dinh, cing mang cap quang qudc té da tuyén. D€ dudi kip, Viét Nam can chinh sach than thién vai trung tam di liéu gém biéu gia dién
canh tranh, hgp d6ng mua ban dién tai tao cho trung tam dir liéu, thi tuc moét clra cap phép va cam két muc dich vu chat lugng mang quéc té.

* Hatang hang khéng va vén tai dé thi anh huéng truc tiép dén tinh thuan tién cia hoat déng tai chinh xuyén bién gidi. Tan Son Nhat van qua
tai du nha ga méi dua vao hoat déng, con san bay Long Thanh GD1 véi cong suat 25 triéu khach/nam du kién van hanh tur 2026, song két n6i vao
trung tdm thanh phé can dugc hoan thién nhanh bang cao téc va metro. Hé thong metro TP. HCM méi cé 1 tuyén, chua két n6i san bay va khu tai
chinh, trong khi Thugng Hai, Singapore va Hong Kéng da c6 mang metro day dac. Khoang tréng nay can duoc lap day dé tang sutic hat déi vai nguon
nhan luc quoc té va khach doanh nhan.

« Vé dinh vi chién lugc, Viét Nam di theo mé hinh hai cuc. TP. HCM ddng vai tro hat nhan cho thi trudng von, ngan hang dau tu va Fintech, gan vai
khu @6 thi Tha Thiém va quan trung tam. Da Nang dam nhiém vai trd bé trg mang tinh khac biét, tap trung tai chinh xanh, san pham tai chinh sé va
sandbox cong nghé, két ndi véi cang nudc sau va khu thuang mai tu do. Cach tiép can hai cuc nay tuong déng véi Trung Quéc khi két hgp Thuong Hai
thién vé thi trudng von truyén thong véi Tham Quyén dan dat cong nghé tai chinh.

Mucluc- 9



RONGVIETE&) PHAN IIl: KHOANG CACH VA LOI THE CANH TRANH GIUA TTTC VIET NAM VA KHU VUC

SECURITIES \¥ .

« Danh muc san pham la khodng tréng can uu tién. Thi trudng phai sinh c6 phiéu dan, co ché ban khéng va thanh toan trong ngay, quy tin thac bat
déng san chudn qudc té, chiing chi vuot gidi han s& hitu theo mé hinh tai Thai Lan hay Hong Kéng, san pham phai sinh ngoai héi sau han, cung chiing
chi quy tai sadn s6 niém yét con thi€u hodc & muc thi nghiém. Viéc mé rong san pham theo 16 trinh cé ki€ém soat sé tao chiéu sau thanh khoan, déng
thaoi giam chi phi vén clia doanh nghiép trong nudc va gia tang vai tro két noi vén khu vuc.

* Phan khuc quan ly tai san gia dinh va tai san siéu giau la san choi canh tranh méi giiia cac trung tam tai chinh. Singapore va Héng Kéng da xay
khung uu dai thué va yéu cau vé tai san quan ly cu thé, tir &6 hut manh dong vén va nhan su chuyén gia. Viét Nam chua c6 co ché thué thu nhap dau tu
danh riéng cho van phong gia dinh, khién kha nang thu hat tai san quan ly quy mé I6n con han ché. Néu b6 sung chinh sach mién hoac gidam thué cho
thu nhdp phat sinh ngoai lanh thé, cing tha tuc cu trd linh hoat, Viét Nam cé thé mé mot mai nhon tang trudng mdi cho dich vu tai chinh cao cap.

»  Khu thuong mai tu do 1a manh ghép quan trong dé két néi tai chinh véi thuong mai va logistics. Da Nang da co6 chi truang cho khu thuong mai
tu do dau tién vdi dién tich I6n, can hoan thién co ché ngoai héi linh hoat, hai quan sé va uu dai dat dai dé doanh nghiép tai chinh va cong nghé dat
trung tam van hanh. Két néi véi cum cang nudc sau va chudi logistics nhu Cai Mép Ha sé gitp hinh thanh chuéi dich vu tai chinh thuong mai tich hop,
gia tang vai trd trung chuyén cuda Viét Nam trong chuéi cung ting khu vuc.

«  Pinh vi canh tranh so véi cac trung tam khac c6 thé tém lugc nhu sau. Singapore va Hong Kéng dan dau vé dd ma thé ché, chiéu sau san pham, 6n
dinh ha tang s6 va nhan luc quoc té. Thugng Hai c6 quy mé thi trudng von va ha tang doé thi vuot troi, song d6 ma tai khoan vén chiu rang buéc. Dubai
t6i uu vé uu dai thué va co ché cu trd cho chuyén gia. Malaysia dang day manh mang van phong gia dinh véi khung thué uu dai. Viét Nam hién c6 loi
thé I6n vé chi phi, téc d6 xi ly hé so va quy dat maéi cho quy hoach tai chinh, nhung can nang cap manh vé ha tang s6, nhan luc, sdn pham va chinh
sach thu hut tai nang dé thu hep khoang cach.

* RUiro chinh can theo déi la do tré ban hanh nghi dinh huéng dan, nang luc thuc thi clia ca quan giam sat, tién dé ha tang Long Thanh va metro, ciing
kha ndng can bang gilta an ninh mang va dong d liéu qua bién gidi. Canh tranh chinh sach ti Singapore, Hong Kéng va Dubai c6 thé lam thu hep clra
s6 co hoi néu tién do cai cach cham.
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RONGVIET MOI TRUONG KINH DOANH THUAN LOI LA NEN MONG HINH THANH IFC VIET NAM

SECURITIES ¥ °
«  Viét Nam da co su cai thién trong quan tri toan cau (+12,2% trong 5 nam ti 2019-2023) va 6n dinh chinh tri lau dai la yéu t6 quan trong thuc day tang trudng
kinh té va stic hdp dan déi vGi nha dau tu nudc ngoai. Viét Nam budc vao “Ky nguyén vuon minh” véi cac chinh sach méi ctia giai doan “Déi méi 2.0” cai
cach thé ché thong qua tai ca cdu boé may trung uong, tinh gon dan vi hanh chinh, song song Chinh pht s8, qua dé loai bé cac diém nghén va nang cao chat
lugng diéu hanh gitp cai thién cac chi sé quan tri toan cau tao moi trudng kinh doanh thuan Igi hon cho cac cong ty dau tu tai Viét Nam.

*  Qudéc héi théng qua NQ 176/2025/QH15 co cdu Chinh pht nhiém ky 2021-2026 rit xuéng 14 b, 3 co quan ngang bd va van hanh tir 01/03/2025; déng thdi,
16 trinh sap nhap Mot s6 bd hudng téi giam chong chéo va rut ngdn thai gian cap phép. G cap dia phuong, NQ 202/2025/QH15 (12/06/2025) tinh gon manh
tUr 63 xuéng 34 don vi hanh chinh cap tinh, tao quy mé ving da I6n dé t6i uu hoa ha tang, nhan luc va tha tuc.

Trung binh chi sé quan tri toan cau

30 - (0,2%) m2019 ®2023 |
’ — |
|
19 1,97 |
297 (7,8%) |
1
1,0 N ’
048 051 85,9% 69,4% 12,2% 38,2% I 60,2% 60,0%
0,0 || — — — — . — —
1 T T T T T .| T - : T | | 1
-1 ’0 ] -0,23 ‘0,03 ‘0,1 3 '0,04 -0,1 8 '0,1 6 _0’39 _0,24 : -0,1 2 '0,05 _0124 _0’09
Singapore Malaysia Indonesia Thailand Vietnam Philippines : China India

Nguén: World Bank, CTCK Rong Viét

Chi sé quan tri toan cau

Singapore Malaysia Indonesia Thai Lan Viét Nam Philippines
2019 2023 2019 2023 2019 2023 2019 2023 2019 2023 2019 2023
Ki€ém soat tham nhiing 2,12 2,04 0,23 0,30 -0,47 -0,49 -0,47 -0,49 -0,55 -0,42 -0,61 -0,54
Hiéu qua diéu hanh 2,23 2,32 0,97 0,88 0,14 0,58 0,26 0,17 0,03 0,13 0,06 0,15
On dinh chinh tri va vdng mat khiing bé 1,48 1,42 0,15 0,17 -0,50 -0,40 -0,49 -0,28 0,04 -0,04 -0,93 -0,57
Phap quyén 1,84 1,75 0,49 0,57 -0,35 -0,15 0,09 0,24 -0,05 -0,09 -0,57 -0,42
Chat lugng quy dinh 2,15 2,31 0,55 0,66 0,03 0,30 -0,02 0,16 -0,38 -0,38 0,10 0,16

Nguén: World Bank, DBS, CTCK Réng Viét
Chi s6 quan tri bao gém ndm chiéu (khéng bao gém tiéng ndi va trdch nhiém gidi trinh), dugc diéu chinh tir-2,5 dén 2,5 (gid tri cao hon tuong duong vdi quan tri tét hon) tom tdt chdt luong quan tri cta cdc quéc gia.
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RONGVIET MOI TRUONG KINH DOANH THUAN LOI LA NEN MONG HINH THANH IFC VIET NAM

SECURITIES \¥ °

Viét Nam da théng qua, stia d6i mét loat dao luat va nghi dinh c6t 16i, hudng téi minh bach héa diéu kién thi trudng, gidm chi phi tuan tha va dat nén cho kinh té

xanh.

Pat dai: Cai cich tién thué dat, co
ché dinh gia dat, su tham gia cla
cac doanh nghiép nudc ngoai

bién luc: MG rong pham vi nang
luong tai tao, khuyén khich phat
trién luu tr nang lugng, uu dai
dau tu vao linh vuc nang lugng

@B

4

* Luatbiénluc 61/2024/QH15
Nghi dinh 57/2025/ND-CP
Nghi dinh 58/2025/ND-CP

* Quyét dinh 768/QD-TTg

, , toan bat budc
* Luat Dat dai 2024 (s6 31/2024/QH15)

« Luat43/2024/QH15
« Nghj dinh 151/2025/ND-CP

47/2024/QH15

* Du thdo Luat Dat dai stta ddi (du kién

trinh Quéc hoi thang 10/2025) va néng théon

Quy hoach d6 thi va nong thon:
Piéu chinh chudn muc ké toén
Viét Nam phu hop véi chuan muc
qudc té va mé rong pham vi kiém

* Luat Quy hoach d6 thi va ndng thén

* Nghidinh 178/2025/ND-CP

Di liéu: Lam r6 hé théng quy
hoach d6 thi va néng thén, déng
thai ban hanh quy dinh chung vé

kha nang ap dung & tiing cap dé
don gidn hoa tha tuc

Luat Dit liéu 60/2024/QH15
« Nghi dinh 165/2025/ND-CP

« Du kién stra d6i Luat Quy hoach dé thi

Chung khoan: Nang cao tinh minh bach trong

Z]] Ké toan va kiém toan: Lam r6 viéc chuyén giao M
Ig\g di liéu xuyén bién gidi véi cac quyén va bién l'"l
= phap bdo vé lién quan. Thanh lap Trung tam D
liéu Qudc gia dé tiing budc phat trién thi trudng

di liéu.
* Nghi dinh 90/2025/ND-CP
e Luatsd56/2024/QH15

trong linh vuc nay.

* Cbong dién 192/CH-TTg

 Ludt stra ddi (trong Luat 56/2024/QH15) diéu chinh
Luat Ching khoan
* Duthdo Théng tu ban hanh 31 chuan muc kiém toan Nghi dinh 245/2025/ND-CP

Viét Nam ! ) ]
. ’ ~*» Chién lugc phat trién thi trudng ching khoadn dén
* Thong tu hudng dan ap dung IFRS bat budc (du kién 2030

Q1/2026) .
* Nghi dinh sta d6i Luat Chuing khodan

Y
N

- Quy hoach, dau tu va déi tac cédng - tu: Phan

phat hanh ching khoan va tang cudng giam sat @ cap tham quyén quyét dinh mét s6 du an cho

cap dia phuong va don gidn héa tha tuc trién
khai du an.

Nghi dinh 243/2025/ND-CP
NQ 02/NQ-CP (08/01/2025)

Luat stra d6i Luat Pau tu theo phuong thic ddi tac
cdng tu (s6 90/2025/QH15)

QD 1142/Qb-TTg: Khu thuong mai tu do Da Nang
NQ cta QH vé Trung tam tai chinh quoc té (IFC)

Luat Dau tu stra d6i toan dién

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET @ MO HINH QUAN TRI VA THE CHE TOT LA PONG CO GIAM RUI RO VA CHI PHi VON CHO VIET NAM

SECURITIES

Co cau quan tri ctia Trung tam tai chinh Viét Nam

Cau tric quan tricta TTTC

Cao quan diéu hanh Co quan giam sat Co quan giai quyét tranh chap

Toa an chuyén trach J— Trung tam hoa giai quoc té

Ngudn: NQ222, CTCK Réng Viét

Trung tam tai chinh Viét Nam van hanh véi 3 co quan tham quyén déc lap va tach biét bao gém (1) Co quan diéu hanh; (2) Co quan giam sat; va (3) Co quan
gidi quyét tranh chap:

« Co quan diéu hanh c6 vai trd quan ly va trién khai cac hoat déng va van hanh nhu ban hanh cac quy dinh riéng dé diéu chinh viéc quan ly va van hanh
ctia Co quan diéu hanh.

« Co quan giam sat sé thuc hién giam sat, thanh tra, kiém tra, phéng ngiia va xi ly cac vi pham phép luat. Co quan nay sé dugc hé tro béi Ngan hang
Nha nudc Viét Nam, Bo Tai chinh, B6 C6ng Thuong, B6 Cong an va cac co quan khac.

« Co quan gidi quyét tranh chap co vai trd gidi quyét cac tranh chap lién quan dén cac thanh vién cta TTTC bao gom (1) tda an va (2) trung tam trong tai.
Cac thanh vién cla TTTC c6 thé dua diéu khoan trong tai vao hgp déng ctia minh nhu (1) ngén ngir trong tai dugc tién hanh la tiéng Anh; (2) 4p dung
phap luat cia mét qudc gia cu thé; va (3) trong tai dugc tién hanh truéc mét t6 chiic trong tai cu thé. Cac bén co thé thda thuan rang phan quyét cla
t6 chiic trong tai c6 gia tri rang budc va khong bi xem xét lai bgi toa an Viét Nam. Néu cac bén khong déng y tir bd quyén yéu cau tda an Viét Nam xem xét
phan quyét trong tai, thi quyén nay chi c6 thé dugc thuc hién tai ba Toa an Nhan dan cap tinh cta Ha Noi, Da Nang va Thanh phé H6 Chi Minh.

Khuon khé va co ché trong tai méi dugc thiét lap theo Nghi quyét 222 sé bao dam tinh kha thi va tinh chung tham ctia cac phan quyét trong tai, dong thai han
ché sy can thiép phap ly cta toa an Viét Nam trong cac tranh chap thuong mai.
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SECURITIES

RONGVIET @ THANH VIEN IFC GIA TANG QUYEN TU CHU VON VA TIEP CAN CHUAN MUC QUOC TE
Diéu kién tré thanh thanh vién TTTC

Tiéu chi dang ky thanh vién

* Cac tiéu chudn vé nang luc tai chinh, uy tin

+C6 linh vuc hoat ddng phu hop véi dinh huéng phat trién cta TTTC

Pé nghi céng nhan thanh vién khéng can tha tuc dang ky

*T6 chuc tai chinh, quy dau tu hodc DN thudc danh sach Fortune Global 500 do Tap chi Fortune c6ng bé tai thoi diém dang ky, hodc cong ty me truc tiép clia cac t6 chic, quy, DN nay, trir cac té chic hoat
déng trong linh vuc ngan hang, chiing khoén, bao hiém

* Cac t chuic tai chinh thudc nhém 10 DN hang dau trong nudc vé von diéu |é trong tiing linh vuc tueng Uing, trir linh vuc ngan hang, ching khoan, bao hiém
Cac chi thé dac biét phai thanh lap hién dién tai IFC

*NDT la NH nudc ngoai, NHTM trong nudc phai lap hién dién thuong mai dudi dang NHTM TNHH MTV hoac chi nhanh NH nudc ngoai tai Viét Nam;
*NDT hoat déng trong linh vuc chiing khoan phai lap hién dién dudi hinh thic cong ty TNHH do UBCKNN cap gidy phép thanh lap va hoat déng;
*NDT hoat déng trong linh vuc bao hiém lap hién dién dudi hinh thic cong ty TNHH do B6 Tai chinh cap gidy phép thanh ap va hoat dong.
Nguén: NQ222, CTCK Réng Viét
Lai ich tré thanh thanh vién TTTC
+ Thanh vién TTTC dugc dau tu quéc té, hop tac vai NDT nudc ngoai khong bi han ché nhu luat hién hanh. Kha nang mién tha tuc phé duyét dau tu ra nudc ngoai
theo thu tuc tU cg quan quan ly Viét Nam.

Pau tu ra nudc ngoai

Huy déng vén & nudc ngoai + Thanh vién TTTC dugc chon thanh 1ap cdng ty me va khéng can xin phép cac co quan nhu B Tai chinh hodc NHNN dé huy dong von ti NDT nudc ngoai
Ngén ngit & chuan muc ké toan + Tiéng Anh la ngén ngl chinh thic trong hoat ddng TTTC va ap dung IAS/IFRS cho béo céo tai chinh.

 Cho phép giao dich bang ngoai té gilra cac thanh vién TTTC va vdi t6 chiic nudc ngoai.

Giao dich ngoai héi  Déi véi thanh vién TTTC va té chiic trong nudc, van phai tuan tha cac quy dinh hién hanh vé ngoai héi. Dy kién sé ban hanh thém hudéng dan lién quan nhung sé
thuan lgi hon so véi binh thudng
Chuyén Igi nhuan ra nuéc ngoai + Thanh vién 100% v8n nudc ngoai trong TTTC dugc tu do chuyén Igi nhuan ra nudc ngoai, khong ap kiém soat ngoai héi nhu luat hién hanh.

« NBT nudc ngoai thanh 1ap DN trong TTTC khéng can chap thuan dau tu; M&A mua cd phan thanh vién TTTC khéng can chdp thuan va khéng gidi han ty 1& s& hitu

Thanh |ép; M&A DN va s& hitu nuéc nudc ngoai trong noi bd TTTC.
ngoai ' o

« Ngoai TTTC giao dich 2 chiéu vGi DN néi dia van chiu ty & s& hitu nudc ngoai (vi du: ngan hang...).

Nguén: NQ222, CTCK Réng Viét
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RONG VIET CHINH SACH UU PAITHONG SUOT MINH BACH TAO NAM CHAM VON DAI HAN

SECURITIES \¥ °

Viét Nam dinh huéng xay dung TTTC ki€u méi véi khu vuc gii han va khung phap ly, giam sat khac biét so véi phan con lai cia nén kinh té tuong tu UAE,
khac véi mé hinh kiéu ch Singapore, Hong Kéng. Cach tiép can nay phat di tin hiéu chinh sach manh vé dé6 mé va tiéu chuan quéc té lam tang tin nhiém va
huat FDI vao cac mang dich vu tai chinh chat lugng cao. Déi lai, giai doan dau doi héi chi phi thuc hién I6n va nang luc quan tri hai hé théng trong mot qudc gia. Vé
tong thé, géi uu dai TTTC cda Viét Nam khong khac biét dang ké so vai nhiéu TTTC canh tranh trong khu vuc.

Uu dai thué cho thanh vién TTTC vs td chtic trong nuéc Uu dai vé dat dai

Nganh uu tién Nganh khéng uu tién T4 chiic trong nuéc »  Cac dy an dau tu dugc hudng quyén st dung dat
Mién/giam  Mién thué t6i da khong qua 4 nam  Mién thué t6i da khong qua 2 nam g#édriiié:e;;?nétLNdDéli\ltigf o 22r:\r?j’r(;?vlgi]tévcucjuu:nt:é‘nuct?r (Ij;:zcr.no e aen 0
thué Gidm 50% trong 9 nam Gidm 50% trong 4 ndm ' '

nganh, dia ban)

»  Datdo cac cong ty trong TTTC nam gilt va dat danh
Chuyéngia  Mién thué TNCN tu tién luong va chuyén nhugng c6 phan, vén gop, cho cac du &n TTTC c6 thé dugc thé chdp cho cac

nuéc ngoai quyén goép von dén hét nam 2030 chdi ng & nudc ngoai.

Nguén: NQ222, CTCK Rong Viét
Uu dai chia cac TTTC khac

Singapore Hong Kong Thuong Hai (Trung Quéc) Dubai (UAE)
Ty 1& ¢6 dinh 17% va c6 mién trd mot , , Thué chudn 25%, nhung c6 thé giam 0% trén thu nhap dén 375.000 AED, 9%
) y 1€ o dinh 177 va co mie > Hé théng hai cdp: 8,25% cho 2 trieu HKD oo Y o nhtng O A vt cud
Thué TNDN phan va mién thué khai nghiép trong 3 o a NN xuéng 15% trong 5 nam cho DN thu¢c tren phanvuotqua.
. .. AN dau tién va 16,5% phan con lai . p , e ]
nam cho cac cong ty du diéu kién nganh khuyén khich dat diéu kién 0% thué trong cac khu tu do

Thué ldy tién 3% dén 45%; chinh sach
Thué TNCN  Thué lay tién 0% dén 24% Thué lay tién: 2% dén 17% mién thué cho cac khoan phuc Igi ngusi  Khong co thué thu nhap ca nhan
nudc ngoai gia han t6i 31/12/2027

Nguén: PwC, CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET VIET NAM LA LUA CHON PHU HGP TOI UU HOA CHI PHi HOAT PONG CHO CAC TG CHU'C TAI CHINH

SECURITIES \¥ °

Chi phi thué van phong hang A va nhan su nganh tai chinh

®TP. HCM ba Néng Singapore ® Hong Kong
8000 -

6000 -

4000 - ®

Muc luong trung binh
(USD/thang)

2000 A

o
0 T T T T 1

0 20 40 60 80 100
Tién thué van phong (USD/m2/théang)
Nguén: JLL, CTCK Réng Viét téng hop

Cau truc chi phi caa Viét Nam dang canh tranh rd rét so véi cac trung tam tai
chinh khu vuc véi gid dich vu tai chinh & muc hgp ly, trong khi chi phi thué van
phong va nhan su tai TRPHCM/Da Nang thap dang ké so vai Singapore va Héng
Koéng.

Véi mat bang thué va luong canh tranh, cong huéng quy mo thi trudng noi dia
dang ma réng va nhan luc tré, Viét Nam la diém dén cho cac t6 chuc tai chinh dang
tim dia diém t6i uu héa chi phi - chat lugng, mé rong hoat dong khu vuc, va da
dang héa chudi van hanh trong ASEAN.

Phi dich vu tai chinh déi véi chiing khoan va trai phiéu doanh nghiép so véi cac TTTC khu vuc

Viét Nam (HOSE/HNX)

Phi niém yét ching khoan (USD) 380

Singapore (SGX)

77.000 - 154.000 + phi xt ly 15.400

Héng Kéng (HKEX)

Thuong Hai (SSE)

19.500 - 84.500 9.800 - 24.500 (tam mién dén hét 2025)

Phi thuong nién ching khoén (USD) 570-1.900

27.000 - 115.500

19.000 - 154.000 7.000 - 10.500 (tam mién dén hét 2025)

Thai gian thdm dinh & Ién san chiing khoan 30 ngay (ND 245/2025/ND-CP)

Tuy thudc vao ho sg

Khoadng 100 ngay Khong vugt qué 3 thang

Phi niém yé&t TPDN (USD) 380 11.500 USD + phi xtrly 7.700 900-11.700 700 - 2.800 (tam mién)
Phi thudng nién TPDN (USD) 570-1.900 Mién phi Mién phi 140 - 1.400 (tam mién)
Phi giao dich C& phiéu: 0,027%; TPDN: 0,0054% 0,04% 0,00845% 0,00887%

Thai gian thdm dinh & 1&n san TPDN 15 ngay (ND153/2020/ND-CP) 5-10 ngay 5 ngay 5 ngay

Nguén: SSC, SGX, HKEX, SSE, CTCK Réng Viét téng hop.
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RONG VIET THU HUT NHAN LU

SECURITIES \¥ °

Nhén su ¢é bang cap cta Viét Nam

C CHAT LUONG VA D61 MGI GIAO DUC LA DONG LUC COT LOI CHO IFC VIET NAM

« Viét Nam thi€u hut nhan su cho nganh tai chinh va ngon ngir van la

Viét Nam

Chuiing chi hanh nghé trong nudc

Singapore

Héng Kong

Thugng Hai

rao can vdi lao déng trong nudc.

« Céc chuong trinh thu hadt nhan tai nudc ngoai cta Viét Nam gan
tuong tu nhu cac quéc gia khac.

Ké toan. china khod e 8.000 36.000 91.700 364.000 ) . .. i e

(k€ toan, chiing khoan) (nguo) Thu hat nhan tai nuéc ngoai dén TTTC

Chuing chi hang nghé quoc té 1700 13.500 8.400 35300 Uu dai trong thj thuc va cu tra

(CFA, ACCA) (ngudi) Mién gidy phép lao

[ ' 1 dong néu dap lng tiéu

Lao dong c6 bang cap, ching chi 15,7 triéu 1,5 triéu 2,69 triéu 5,4 triéu , , chudn chuyén mon

(ngudi) - (% luc lugng lao déng) (29,5%) (63,8%) (73,2%) (40%) Cap thi thuc, thé tam trd || Xem xét cap thé thudng theo quy dinh ciia
(loai UD1), vagiadinh di || trd theo dé nghi ctia Co Chinh ph Hoéc Co

- y . . . kém (loai UD2) c6 thoi quan diéu hanh cho diéu hanh ’
Tiéng Anh (EF EPI) — (diém) 498 (thap) 609 (rat cao) 549 (vUa) 455 (thap) quan diéu han

han 1én dén 10 nam.

ngudi lam viéc lau dai.

Nguén: GSO, ACCA, CFA, EF EPI, CTCK Réng Viét téng hop

Cac chuong trinh thu hit nhan tai ctia cac TTTC khac

Nguén: NQ222, CTCK Réng Viét téng hop

Singapore

Hong Kong

Thuong Hai (Trung Quéc)

Dubai (UAE)

* (Cac chuong trinh visa nhu Employment Pass, ONE
Pass, Tech Pass dé dang cho chuyén gia

« Mién thué mét phan cho thu nhap ti nudc ngoai

+ Ho trg dao tao va hé trg luang cho nhan vién qua
cac chuaong trinh nhu SkillsFuture

» Uu dai thué cho cac nganh tai chinh nhu ty lé
thué uu dai 10-15% cho thu nhap du diéu kién

* Chuong trinh visa tai nang nhu Top
Talent Pass Scheme

 Uu dai thué cho thu nhap ti nuéc ngoai
» Trg cap nha & va cac lgi ich khac

+ Dau tu t6i thiéu 30 triéu HKD cho chuong
trinh nhap cu dau tu

Uu dai thué TNCN 15% cho nhan tai da
diéu kién & cac khu vuc TTTC

H6 trg chuyén tién thu nhap ra nuéc
ngoai ma khong han ché

* Visa vang cho nhan tai va nha dau tu

* Mién thué va linh hoat chon dia diém
kinh doanh

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET THU HOT NHAN LUC CHAT LUGNG VA P61 MGI1 GIAO DUC LA DONG LUC COT LOI CHO IFC VIET NAM

SECURITIES \¥ °

Chuong trinh dao tao Viét Nam han ché va cac chi s6 nang luc con thap

Trung Quéc

Héng Kéng

Singapore

DH top 100 thé gidi 0 2 5 1

Phét trién manh

Chuong trinh phat
ng trinh pha (SkillsFuture, quy

Phat trién (nhiéu Dang ddy manh

Viét Nam dang thuc hién sap xép lai cac truéng DH/CD va hudng
tGi muc tiéu phat trién giao duc dat tiéu chuan quéc té

Véi chi phi séng thap, muc d6 an toan tuong déi cao két hop
vGi con ngudi than thién cta Viét Nam la mét diém sang thu
hut ngudi nuéc ngoai séng va lam viéc.

Muc tiéu phat trién gido duc (NQ71 - NQ/TW)

trién nang luc Han ché L e . khoéa tai chinh (moi chuyén gia,
chuyén mén phat trién nganh ngan han) Ui du hoc)
4 tai chinh MAS ) ganhe & :

* 100% co s& PH dat chuadn; 20% ca s& hién dai

Chi s6 BDMST (GlI) 37,1 (hang 44) 59,9 (hang 5) 51,5 (hang 15) 56,6 (hang 10) Pai hoc - DH I trung tam R&D, déi méi, khai nghiép;
Phat trién con ngudi 0,77 0,77 0,95 0,96 + Tuyén = 2.000 GV gidi tif nudc ngoai.

Nguén: Wibo, UNDP, CTCK Réng Viét téng hop « Ty & hoc sau THPT 50%; lao déng trinh d6
Viét Nam c6 chi phi séng thap va miic dé an toan cao Trinh d6 CD/DH 24%;

m TP.HCM PaN3ng mSingapore Hong Kéng  ® Thugng Hai

100 ~

60 1

40

ol W || B

0 _u | |

Chi s6 chi phi sinh hoat

Chi s6 gia thué nha Muc dé an toan

Nguén: Numbeo, CTCK Réng Viét

laoddng . >359 hoc KH-KT-CN; > 6.000 NCS; 20.000
ngudi hoc chuong trinh tai nang.

+ Chi s DMST (Gll) ngang cac nudc thu nhap G\" > m({c '
DSi mai trung binh cao; binh quan cac
. . ) nudc thu
sangtao .« (Céng bs KH-CN-DMST +12%/ndm; sang ché nhap trung
+16%/nam. binh cao.
Xép >8 PH vao top 200 chau A; >1 PH vao top 100 >2 PH vao top
hang thé gidi. 100 thé gidi.
Nguén: NQ71-NQ/TW, CTCK Réng Viét
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RONGVIET@ QUY HOACH DU KIEN TRUNG TAM TAI CHINH VIET NAM

SECURITIES

Quy hoach khu vuc TTTC tai TP. Hé Chi Minh va Pa Nang

TP.HCM

: '\ This Thigm 7
Vb Van Kigt wrnl';-- HEd E
4

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Tong dién tich san cho thué van phong (triéu m2)

20 -

16 -

12 -

8 A

N I

0 T T T

Singapore Hong Kéng Thugng Hai

Nguén: URA, HK Gov, Savills, CTCK Réng Viét téng hop

TP.HCM

Du kién TTTC sé c6 16i tai khu d6 thi Tha Thiém va mét phan Quan 1 véi tong dién tich
793 ha, tri gia 7 ty USD. Khu 16i 9,2 ha & Thu Thiém sé xay dung tru s& cac co quan quan ly tai
chinh, tda an chuyén trach, ngan hang, san giao dich,... Hién tai, nhiéu dinh ché tai chinh
cta TP. HCM hién tap trung chd yéu khu vuc trung tdam Quan 1 nhung phan tan va chua
dugc quy hoach thanh khu chuyén biét. Da Nang du kién quy hoach 5 16 dat t6ng dién
tich 6,1 ha trén truc dudng V6 Van Kiét, quan Son Tra dé xay dung cac tdoa nha TTTC.

Tai cac TTTC, cac thap tai chinh hién dai cao trén 150m déu c6 tiéu chuan qudc té nhu sadnh
giao dich rong, hé thong thang may toc do cao, cdng nghé toa nha thong minh, kha nang
phong chdng chdy né va an ninh cao (tda nha MBFC tai Singapore, IFC 1-2 tai Hong Kéng va
thap Thugng Hai). Trong khi d6, nhiéu téa nha van phong tai TP.HCM thiéu khéng gian
cho cac dich vu hé tro va chi mot sé it du 4n méi (nhu Dechaus Hau), dat chuan xanh va
cong nghé cao (theo CBRE hién tai khoang 20 tda nha cé ching chi xanh LEEDs).
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RONGVIETES) HATANG SO VA AN NINH MANG LA DIEU KIEN TIEN QUYET CHO IFC VIET NAM

SECURITIES

Téc dd dudng truyén Internet (Mbps) Tiéu thu dién nang cta trung tam dii liéu Chi sé an ninh mang toan cau
B T6c d6 tai Internet m T6c d6 Internet bang théng rong ¢é dinh B Hoat dong m Dang xay dung Ké hoach 104 -
300 1 Viet Nam 100 -
250 1 Philippines 9% -
200 A .
Thailand 92
150 -
Indonesia 88 -
100 -
Slngapore 84 I T T T T T T
50 4 @ .© .© o g ° €
Malaysia = < 0 k= o S s
0 T T l T . 1 ’ T T T T 1 6 g (_(g % § E %
Héng Kong  Singapore  ViétNam  Trung Quéc 0 500 1000 1500 2000 2 = E s = s
Nguén: WPR, CTCK Réng Viét Nguén: Cushman and Wakefield, CTCK Réng Viét Nguén: ITU, CTCK Réng Viét

 Internet, Viét Nam da cai thién nhung van kém én dinh so véi Singapore, Hong Kéng. Téc do tai xudng trung binh tai Viét Nam nam 2024 khoang 152
Mbps trén bang théng c6 dinh. Singapore va Hong Kng nam trong nhém dan dau thé gidi vé toc do Internet c6 dinh trung binh 250-300 Mbps nha ha
tang cap quang va 5G phu réng. Quan trong hon, tinh én dinh va dé tré mang tai Viét Nam con yéu, cac tuyén cap quang bién két néi qudc té thudng
xuyén gap su c6 (4-10 lan dat cdp/nam), gay sut giam chat lugng Internet trong nudc. Do tré thap va két néi mang tin cay la yéu té gilp cac trung tam tai
chinh thuan Igi trong giao dich thdi gian thuc.

« Mot thudc do quan trong la trung tam dii liéu, Viét Nam rat thua kém & khu vuc Pong Nam A. T6ng cdng suat cac trung tam dir liéu tai Viét Nam hién
chi 55MW, véi 41 trung tam di liéu dang hoat dong (da phan nhé, thudc cac cong ty vién thong nhu Viettel, FPT, CMC). Viéc thiéu trung tam dit liéu hién
dai khién TPHCM gap bat Igi trong viéc thu hat cac dich vu tai chinh s6 quy mé I6n (dién toan dam may tai chinh, x ly dit liéu giao dich téc d6 cao).

« An ninh mang dudgc coi la khia canh quan trong nhat trong viéc xay dung mét méi trudng tai chinh cdng nghé canh tranh. Viét Nam da ban hanh
Luat An ninh mang vao thang 6 nam 2018 (Luat s6 24/2018/QH14), bao gobm cac yéu cau méi vé ban dia hda di liéu va giam sat ndi dung. Sau dé, vao nam
2022, Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s6 53/2022/ND-CP dé hudng dan thuc hién luat, bao gém théng tin chi tiét hon vé loai di liéu phai dugc luu trir tai
Viét Nam va cac yéu cau vé van phong dai dién tai dia phuong déi véi cac t6 chic nudc ngoai.
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RONG VIET HA TANG GIAO THONG VAN LA NUT THAT CUA VIET NAM TRONG HINH THANH HINH IFC

SECURITIES '3 .
Céng suat san bay va sé luong hanh khach phuc vu (triéu khach) S6 km metro cia cac TTTC khu vuc (km)
W Cong suét thiét ké Du kién m&rong  @Hanh khach 2024 B Metro hién tai Dy kién xay dung
150 -
1.200 ~
120 -
1.000 -
90 ~
800 -
60 -
30 4 I 600 -
0 - T - T % T . T o T o T ._ T o T = 400 .
£ 5 5 § 5 § 5= §z 8
z < b4 a S ~ £ o o 9 £
c - p © < o 0O S o =] 200 -
3 =) @ 2 EZ 5 g2 =g =
i I A ]
% Q:E T T T T T
5 H6 Chi Minh  Singapore  Thugng Hai  HOng Kéng Bangkok  Kuala Lumpur
Nguén: CTCK Réng Viét téng hop Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

 San bay quéc té giup dam bao két néi thuan tién cho nhu cau kinh doanh. Hién tai, san bay Tan Son Nhat la diém nghén 1én, mac du nha ga T3 da dua
vao hoat déng, Tan Son Nhat van bi giGi han béi dién tich chat va ha tang xung quanh un tac. Trong khi d6, cac doi thu khu vuc cé san bay vuat tréi va phuc
vu s6 lugt hanh khach trén 100 triéu/nam. Su chénh léch nay khién cho TPHCM khé canh tranh thu hat tru sé tai chinh khu vuc khi viéc di chuyén quéc té
kém thuan tién. San bay quéc té mai Long Thanh (cach TPHCM 40km) giai doan 1 cong suat 25 triéu khach, du kién 2026 dua vao hoat dong, va hudng téi
100 triéu khach sau 3 giai doan. Tuy nhién, viéc chd Long Thanh nghtia la trong ngan han, két néi hang khong ctia TRHCM van thua kém ro rét.

* Giao théng dé thi ciing la yéu té then chét cho mét khu tai chinh hiéu qua bao gém phuong tién céng céng két néi khu tai chinh véi san bay va
cac khu vuc khac. Hién tai TPHCM mgi c6 Metro s6 1 néi trung tam Quan 1 tGi phia Dong, nhung chua cé tuyén thang téi san bay. Cac tuyén con lai dang
nam trong ké hoach t&i 2035. Hau qua, di chuyén tir san bay vao khu trung tam tai chinh TPHCM phu thudc phuang tién khac va thudng xuyén tac nghén.
Ngudgc lai, cac TTTC khac déu cé hé théng metro két néi truc tiép tir san bay vao trung tam chi trong vong 30 phut va cé hé thng mang lugi metro day dac.
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RONGVIET VIEC NAM CAN HOAN THIEN THE CHE VA DINH HINH SAN PHAM TAI CHiNH CHU LU'C CHO IFC

SECURITIES \¥ °

* So v@i cac TTTC khac, TP.HCM van con khiém tén vé dé sau (quy mé von, sé lugng dinh ché, san pham tai chinh phai sinh,...) va d6 réng (da dang loai hinh
dich vu, mic d6 quéc té héa). Hién nay, TPHCM chua thu hat dugc nhiéu dinh ché tai chinh toan cau dat tru s& chinh hay van phong khu vuc, sé lugng ngan
hang nudc ngoai va cdng ty quan ly tai san qudc té con it. Theo NQ222, TPHCM dinh hudng phat trién hon nira thi trudng von, ngan hang dau tu va Fintech.

« Pa Nang dang dugc dinh huéng vai tré chuyén biét bé sung cho TP.HCM. Da Nang tap trung vao cac linh vuc tai chinh méi néi nhu tai chinh xanh, dich vu
tai chinh s8, sandbox thir nghiém cho tai san sé va cdng nghé tai chinh, ciing nhu phat trién thi trudng vén cho khai nghiép va quy dau tu mao hiém. Mé hinh
hai trung tam lién két nay tuong tu nhu Trung Qudc vai Thugng Hai la trung tam thi trudng vén truyén théng, con Tham Quyén ndi l1én vé céng nghé tai chinh

va sang tao.

Dinh hudng phat trién ctia TTTC Viét Nam tai 2 dia diém TP.HCM va TP. Pa Nang

TP.HCM
I

TP.Da Nang

Thi trudng von Ngan hang dau tu Fintech D4i méi sang tao

San pham tai chinh s6

Sandbox cong nghé

Tai chinh xanh

Nguén: NQ222, CTCK Réng Viét

Cac san pham tai chinh Viét Nam dang thiéu so véi cac TTTC khac

Ty trong cac kénh huy déng vén (%GDP 2024)

Nhém san pham Singapore Hong Kéng Thuong Hai  Thailan Malaysia
* VN30/VN100 va CW (vi thé

C L 1.600 -

Chuing khodan phai sinh call Ia chd dao). v v v v (han ché)

» Chua cé phai sinh c6 phiéu 1.200 A
Phdi sinh ngoai hoi X v v X v v
Short selling/T+0 X v v v v v 800 1
Crypto ETPs Du kién trién khai v v X X X 400 -
REITs Han ché (FUCVREIT) v v v v v
FOL (Chung chiluuky X (dang nghién cuu) X v v v X °

khéng biéu quyét)

ETindung ®Vénhda

Trai phiéu

- .

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Nguén: World Bank, CEIC, CTCK Réng Viét

Viét Nam  Singapore Héng Kéng  Thai Lan

Malaysia
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RONG VIET @ THU HUT CAC QUY GIA DINH VA MG RONG THUONG MAI LA CHIA KHOA TAO DO SAU RONG VA
THANH KHOAN CHO IFCVIET NAM
Chinh sach thu hat cho van phong gia dinh cac TTTC khac

SECURITIES

Thi truong Singapore Héng Kéng Malaysia
Thué suat Theo muc 130, 13U va 13D mién thué thu 0% thué lgi nhuan cho giao dich du 0% (tGi 20 nam) trén thu nhap du diéu
uu dai nhap dau tu du diéu kién, gia han dén 2029  diéu kién kién.

« AUM>5 triéu SGD * AUM =240 triéu HKD

A b in ° * AUM = 30 triéu MYR
«  >2 chuyén gia dau tu e =2 nhan su du tiéu chuan

Yéu cau + Dau tu tai dia phuong 10 triéu MYR
. Lo A N e Chiphi=HKD 2 triéu oo ’
Chi phi theo bac AUM tr 200,000- P - hodc 10% AUM

500,000 SGD * Lgi nhuan tu gia toc 275%

Nguén: CTCK Réng Viét téng hap

Cac san pham tai chinh Viét Nam dang thiéu so véi cac TTTC khac

X ~ )
TP.Da Nang . (

/ . Da Nang — o

V| TRI 2: KHU LOGISTICS VA SAN XUAT - z }

KHOANG 79HA T e -

VITRI 1: KHU LOGISTICS
KHOANG 100HA

1

VI TRi 3: KHU LOGISTICS VA SAN XUAT
KHOANG S00HA

L

| VI TRI 7: KHU KINH TE 50,

f CNTT, DMST, TMOV
/ KHOANG 4011 HA

o

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Thu hut cac t6 chic quan ly tai san
gia dinh (family office) la yéu té
canh tranh giltfa cac trung tam tai
chinh, trong tam vao cac uu dai thué
nham thu hat vén cao cap, thiuc day
da dang hdéa san pham va tang cudng
thanh khodn thi truong. Viét Nam
chua c6 co ché mién thué thu nhap
dau tu nhu cac TTTC khac danh cho
family office.

Khu thuong mai tu do (FTZ) la cong
cu chién lugc trong canh tranh va
bé trg cho su hinh thanh cta TTTC,
vGi trong tam vao cac chinh sach tu
do héa thuong mai, dau tu va tai
chinh nham thu hat FDI, thic day
logistics. Viét Nam dang & giai doan so
khai v6i FTZ dau tién tai Da Nang
dugc phé duyét nam 2025 (dién tich
1.881 ha), nhung hién chua c6 chinh
sach nhu cac FTZ trong khu vuc (mién
thué quan trong FTZ, nGi ldng kiém
soat ngoai hoi).
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RONG VIET PHAN Ill: CO HOI VA TIEM NANG VIET NAM PHAT TRIEN CAC THI TRUONG TAI CHINH MO

SECURITIES \¥ °

* Fintech la mang cé quan tinh tang truéng va quy mé thi truéng ré nét nhat. Cau tric doanh thu hién nghiéng vé thanh toan sé tai
chinh ca nhan va tai chinh thay thé. Quy mé thi trudng 2024 vao khoang 15 ty USD va theo kich ban co6 thé dat gan 80 ty USD vao 2034
tuong Uing toc dé tang trudng kép xap xi 17,8%. Khung chinh sach méi gom Nghi dinh vé sandbox Fintech c6 hiéu luc tir 01/07/2025 gbm
cham diém tin dung, chia sé dir liéu qua giao dién lap trinh m& va cho vay ngang hang, cing véi Luat cong nghiép cong nghé sé co hiéu
luc tlr 2026 nham phan loai tai san s6 va co ché thit nghiém cho san pham dich vu céng nghé. Bén canh d6, Nghi quyét vé thi diém thi
trudng tai san ma héa dat ra muc tiéu cho phép chao ban phat hanh giao dich luu ky tai san ma hoéa véi s luong san dugc cap phép giéi
han va co ché giam sat déng thai ctia B6 Tai chinh va NHNN. T6 hgp chinh sach nay giai quyét 2 rao can I6n la tinh hgp 1é phap ly va ha
tang két ndi dir liéu qua bién gidi tir d6 ha chi phi tuan tha va day nhanh thai gian ra mat san pham.

«  Trién vong Fintech trung han phu thudc vao 2 diém nghén con tén tai. Thi nhit ca ché giam sat rui ro cong nghé va bao vé ngudi tiéu
dung van can hudng dan chi tiét cho tiing mé hinh cu thé dac biét vai cho vay ngang hang vi dién ti chia sé dt liéu va tai san ma héa. Thu
hai thi trudng vén cho startup giai doan dau con mdng so véi Singapore va Hong Kéng. Viéc van hanh thuc chat quy dau tu mao hiém cap
quéc gia va dia phuong cung cac uu dai thué chi phi cho doanh nghiép khai nghiép cong nghé sé tao luc kéo cung Ung vén noi dia.

Tai chinh xanh l1a mii nhon cé tinh dac thu va co hdi chénh léch do xuat phat diém thap nhung nang luc tao tin chi I&n. Viét Nam hoi
tu nhiéu nguén cung tin chi carbon tiém nang gém nong nghiép véi udc tinh hang chuc triéu tdn moi nam, lam nghiép vai dién tich ring
khoang 14,9 triéu hecta cho phép hinh thanh 50 - 70 triéu tin chi/nam theo cac sang kién giam phat thai va nang lugng tai tao tu gio, mat
trgi, thuy dién va sinh khéi. D6i véi chinh sach, Chinh pha dang xay dung chuang trinh tin chi quéc gia va hé théng giao dich phat thai &
cap qudc gia. Quyét dinh phé duyét dé an phat trién thi trudng carbon ban hanh dau nam 2025 dat ra nhiém vu soan thao quy dinh quan
ly tin chi carbon va chuan bi van hanh san giao dich tin chi. Néu két n6i dugc thi trudng carbon vaéi hé sinh thai cong bé théng tin khi hau
theo thong lé qudc té va chudn hoa kiém ké phat thai cho doanh nghiép niém yét Viét Nam c6 thé ma ra chudi sdn pham trai phiéu xanh
tin dung xanh va dich vu tu van xac minh c6 bién Igi nhuan toét.
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RONG VIET PHAN Ill: CO HOI VA TIEM NANG VIET NAM PHAT TRIEN CAC THI TRUONG TAI CHINH MO

SECURITIES \¥ °

« Canh tranh trong khu vuc cho thi truéng carbon dang tang téc. Singapore dinh gia carbon vdi |6 trinh nang dan dén muc muc tiéu cao
vao 2030 va da xay co ché chuyén ti€p dé doanh nghiép tranh ro ri carbon. Indonesia va Malaysia dang di theo huéng két hop giao dich
phat thai véi co ché bu trur va thué hodc dang hoan thién khung phap ly. Lgi thé tuong déi ctia Viét Nam nam & nguén cung tin chi néi dia
da dang va chi phi tao tin chi canh tranh. Rai ro 16n nhat 1a chdm chuan hoa tiéu chi do ludng xac minh va tinh toan ven di liéu khién tin
chi kho dat chuan quéc té dan dén chiét khau gia. Vi vay uu tién chinh sach giai doan mét la thiét ké tiéu chuan dir liéu do ludng bao cao
ki€ém chiing théng nhat cho ca thi trudng trong nudc va quéc té déng thai thi diém dau gia tin chi vdi co ché thanh toan bu trur rd rang.

« San giao dich hang héa la cau phan c6 kha niang tao ban sac riéng cho Viét Nam khi gan vai loi thé thuong mai thuc. Viét Nam dang
ding dau thé gidi & nhiéu mat hang néng san nhu robusta ho tiéu hat diéu va co vi thé trong cao su va béng. Pay la nén tang tu nhién dé
phat trién cac hgp dong tuang lai va quyén chon c6 giao nhan vat chat néi dia cho phép doanh nghiép phong ho rui ro gia tét hon va
nang vai tro kham pha gia cta Viét Nam trong chudi cung (ing toan cau. Hién nay hoat dong cla sé giao dich hang hoa chi yéu dua trén
hop déng tham chiéu quéc té va chua trién khai giao nhan vat chat do thi€u luat chuyén nganh cho phai sinh hang hoa co ché ching tu
kho va thé chdp hang hoa dién ti va trung tam bu trir déc lap. Co quan quan ly dang soan thao nghi dinh méi thay thé cac nghi dinh ci dé
lam r6 vai tro gilfa cac ca quan va xay nén tang phap ly cho hoat déng bu trir giao nhan va luu ky. Theo ké hoach quéc gia mét trung tam
bu trir chuan quéc té c6 thé hinh thanh trudc 2027.

« Débién san giao dich hang héa thanh mét mé neo lgi thé Viét Nam can déng bé héa ha tang thuong mai va tai chinh. Giai phap kha
thi 1a tan dung khu thuong mai tu do va hé théng kho ngoai quan dé thi diém giao nhan cho cac hgp déng néng san cha luc két néi véi
ngan hang thuong mai théng qua chiing tir kho dién ti dé cap tin dung luan chuyén hang hoa va xay co ché niém yét ma cho cac thanh
vién nudc ngoai. Khi ha tang nay di vao van hanh Viét Nam khong chi tang kha nang phong ho rui ro cho doanh nghiép ma con thu hat
nha dau tu t6 chiic tham gia dinh gia cac hang héa ma Viét Nam c¢6 tiéng néi trén thi trudng qudc té.

Muc luc- 25



RONG VIET @ CHINH PHU QUYET LIET HO TRO SU PHAT TRIEN CUA FINTECH

SECURITIES
Phén khuc thi truong Fintech Viét Nam 2024 (%) Cac van ban phap luat hé tro cho thi trudng Fintech
= Thanh toén s6 Tai chinh ca nhan ., M L,
= Tai chinh thay thé Céng nghé bao hiém Van ban Higu lue Mo ta
San dich vu tai chinh B2C = Tai trg mua sam TMDT

Tao cd ché thir nghiém c6 kiém soat trong linh vuc ngan hang gém (1) chdm diém
01/07/2025  tin dung, (2) chia sé di liéu qua Open API, (3) cho vay ngang hang (P2P) t6i da 2
nam

ND 94/2025/ND-CP -
Sanbox Fintech

Phan loai tai san &o va ca ché thir nghiém cho cac sdn pham va dich vu cong nghé
6. Luat bao gém cac uu dai nhu thué TNDN 10%; mién thué 4 nam dau, gidam 50%
cho 9 nam; mién thué nhap khu thiét bi; muc tiéu 150.000 doanh nghiép céng
nghé s6 dén 2030.

Luat 71/2025/QH15 -
Luat cong nghiép 01/01/2026
cong nghé s6

NQ 05/2025/NQ-CP -
Thi diém thi trudng 09/09/2025
tai san ma hoéa

Trién khai chao ban, phat hanh, giao dich, luu ky tai sdn ma hoa; cdp phép t6i da 5
san giao dich; giam sat béi Bo Tai chinh va NHNN.

Nguén: IMARC, CTCK Réng Viét téng hop

Gia tri thi trudng Fintech Viét Nam Nguon: CTCK Rong Viet téng hop

90 - CAGR 17.8% «  Fintech tai Viét Nam hién nay dang tap trung manh mé vao ba tru cét chinh: thanh toén so, tai
80 | - l chinh ca nhan va tai chinh thay thé. Quy mé thi trudng 2024 dugc uéc khoang 15 ty USD va du
70 bao tang truédng cao trong thap ky t&i dat han 70 ty USD nam 2034. Viét Nam dang tich cuc
60 - dinh huéng phat trién thi trudng tai chinh théng qua cac van ban luat va chinh sach hé trg

Q 50 - Fintech nhu phé duyét “sandbox”, thanh lap san giao dich tién ma héa va tai chinh xanh

240 1 «  Tuy nhién, cac quy dinh va co ché giam sat van con méi, chua ¢6 huéng dan cu thé, doi héi
30 1 chinh pha can bé sung huéng dan chi tiét hon sap téi. Diém mau chét dé dat muc tiéu
20 1 Fintech 1a su hé trg tir chinh phi cho cac startup. Nghi dinh 264/2025/ND-CP, quy dinh vé
101 - Quy Pau tu Mao hiém Quéc gia va Pia phuong la budc tién I6n hé tro cac startup. Trong

0 .

khu vuc, cac chuong trinh nhu StartupSG (Singapore) va MyStartup (Malaysia) la cau néi chinh
phu va startup trong viéc cung cap vén, mang lugi két néi ban dau.

2024 2034

Nguén: Research and markets, CTCK Réng Viét
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RONG VIET VIET NAM CO CO HOI PHAT TRIEN THI TRUGNG CARBON KHU VUC MG KHOA DONG VON XANH

SECURITIES \¥ °

Téng quan thi truéng Carbon ASEAN

« Viét Nam c6 tiém nang Idn dé phat trién thi trudng carbon, dugc hé tro
Dinhgiécarbontrong __  Hethénggiaodich  Cochétin bai d’ié‘ulkién~ tu nhiénvthuéfw lgi va iéc ngé?h sérl xui\'t carbon véi h.cfn

chinh sach BDKH phat thai (ETS) chi carbon 300 dy an da dugc dang ky theo tiéu chuan quéc té (CDM, VCS, Tiéu
chuan Vang). Viét Nam tap trung chu yéu vao cac nguén tin chi carbon
nhu néng nghiép (udc tinh 57 triéu tin chi méi nam); nang lugng (dién
Malaysia v X X v gio, dién mat trgi, thay dién, dién sinh khoi); quan ly chat thai; lam
nghiép (14,9 triéu ha rung - 50-70 triéu tin chi thdong qua cac sang

Quéc gia

Indonesia N4 X* N4 N4

Singapore v v X v * Véi khuén khd phap ly dang phat trién nhanh chéng, ing dung
Thai Lan y X X v blockchain trong’vu;:c hinh tljanh va giao dich tin chi carbon, Viét

Nam dang & vi thé thuan Igi dé xay dung mét thi trudng carbon minh
Viét Nam v X X v bach, nang doéng va hiéu qua khi khoang cach gilra cac nudc trong khu
Nguén: EU-Asean business council, CTCK Réng Viét vuc con gan nhau.

Thuc trang hién tai déi véGi chinh sach Carbon ctia cac nuéc Asean

Qudéc gia Ké hoach Thach thic

* Thiét ké thuc thi phai tranh ganh nang bat

Dang danh gia thué carbon va xay khung chinh sach, thigt * Du dinh ap dung thué carbon cho st thép & nang lugng vao 2026 can xung gitta nganh, nhém coéng dong
Malaysia LA el . . Coas - '
ké hé thong giao dich khi thai (ETS) noi dia. * Muc tiéu gidm cudng dd phat thai 45% so véi 2005 vao 2030 * Nguy co léch v6i chinh sach hién hitu, cam
két qudc té.

Xay dung chuang trinh tin chi quéc gia thi diém (NCP) va
Viét Nam ETS quéc gia. 24/01/2025, Tha tuéng ban hanh Qb 232/Qb-
TTg phé duyét dé an phat trién thi trudng carbon.

Soan quy dinh quan ly tin chi carbon & van hanh San giao dich tin chi Khé xac dinh tiéu chi dinh gia carbon; phan

» Huéng dan trién khai cc ché giao dich va bu tri trong nudc, quéc té. ung tir khu viic cong nghiép.

Nguén: EU-Asean business council, CTCK Réng Viét
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Thuc trang hién tai déi véi chinh sach Carbon clia cac nudc Asean (tiép tuc)

T NAM CO CO HOI PHAT TRIEN THI TRUGNG CARBON KHU VUC MG KHOA DONG VON XANH

Quéc gia

Ké hoach

Thach thurc

» Hudng din & ca s& phap ly cho giao dich, bu trir, thé ché va
xac thuc.

Giam phat thai 31,89% dén 2030 (ndi dia) hodc 43,2% (khi c6 hé
trg quoc té)

Thi trudng téng thé chua hoan chinh; gia

Indonesia Gidm phu thuéc nhién liéu hoéa thach, hudng téi Net Zero 2060 carbon thap; ti€p tuc trg cap nhién liéu héa
* Giao dich carbon qua giao dich phat thai va bu trl; giao dich ) ] .. thach
OTC va trén san. Chuong trinh dau tu 15 nam dén 2040 tri gid 235 ty USD dé bo T
sung >100 GW dién méi.
+ Tang trudng kéo theo gia dié , QUG
Xay khung dinh gid carbon sau khi ban hanh Low (carbon) ang _A,ngﬂ, eo. o gla Ie? caomngu.cAJn
cung thiéu on dinh, phu thudc nhién liéu
Economy Investment Act 2023 .
hoéa thach
Philippines Can nhac ap dung coéng cu dinh gia carbon véi hé trg cia WB CzEmi cach thi trl{dng dé tang canh tranh & hut vén cho cac nganh « Chi phi truyén tai 16n & nhap khau nhién
(PMR) nang lugng chu luc N L
liéu cho nhiét dién than
Pua bién phap gidam tac doé Ja dinh gia carbon Ién nang lu g . y
abienp :’:\p glammac ong ctia dinfh gia carbon fen nang Ie g hoach ma rong nhu cau dién tén kém &
canh tranh cong nghiép. ).
rdiro
Carbon Pricing (Amendment) Bill
Singapore « An dinh 16 trinh thué carbon cho giai doan dau 2019-2023. Tang dan thué theo 16 trinh t&i SGD 50-80/tCO.e nam 2030 Nguy co du cung tin chi trén thi truong do
- Cho phép giai doan chuyén tiép truéc khi nang lén 25 Lap khung chuyén ti€p cho DN dé tranh ro ri carbon. phan ting tir DN, anh hudng canh tranh.
SGD/tCO, (2024-2025) va tiém nang 50-80 SGD vao 2030.
* B6 Thué Tiéu thu dac biét du kién ap thué carbon cho 3 linh o ) o o
Thai Lan vuc (ndng luong, van tai, cong nghiép) tir 02/2025 K&t nGi thi trudng khu vuc va mé rong do pha ETS. Thiéu nang lyc & kién thuc; kho kiém sodt tac

» K& hoach thu thué carbon 2025 gan véi Global Warming Act.

doéng lén gia dién.

Nguén: EU-Asean business council, CTCK Rong Viét
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Ty trong va xép hang hang héa Viét Nam c6 vu thé trén thé giéi  Hién trang co ché va quy dinh cta san giao dich hang héa Viét Nam

90% 1 Xuét khdu Nhap khau

Hién trang

80% A

70% - Quy dinh « Van hanh theo NP 158/2006 & ND 51/2018 (stfa d6i), huéng dan giao

60% - phap luat dich qua MXV

* Chua c6 luat chuyén nganh cho phai sinh hang héa; ca s& phap ly bu
trir & thé chap hang hoa (e-WR)

50% -

30% - , , .
’ Doi tac trung  * MXV st dung ca ché bu trir ndi bo co ban, theo Quyét dinh 530/2025
20% A tam — bu tri s p o

* Dang xay dung CCP theo ké hoach quéc gia (du kién 2027)

I
I
1
1
I
1
I
I
1
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1
40% 1 |
1
1
I
1
I
I
1
1
I
1
1

H

0% - T T . ' ' Ha tang giao + Hién tai chua van hanh giao nhan vat chat.
Caffe Robusta HO tiéu (#1) Hat diéu (#1) Cao su (#4) Bong (#3) A -
#1) nhan, luu tri

Nguén: GSO, CTCK Réng Viét udc tinh Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

« S& Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV) con han ché vé nang luc nhan su chuyén trach va céng nghé chuyén trach so véi tiéu chuan qudéc té, trong khi co
quan quan ly dang soan thao mot nghi dinh mdéi thay thé Nghi dinh 158 va 51. Néu nghi dinh méi quy dinh ré vai tro gilta cac co quan quan ly, MXV sé cé
nén tang phap ly da sau dé ma rong quy mod va da dang hoa san pham.

«  Danh muc san pham hién tai cia MXV cht yéu la cac hgp dong tham chiéu s& qudc té€ (CME/ICE/LME/SGX...), gitp nha dau tu ti€p can thanh khoan toan cau
nhung han ché véi hang thuc trong nudc. Pay vira la diém yéu, vira la ca hoi cho Viét Nam khi s& hitu ré hang héa c6 vi thé xuat-nhap khau 1én trong khu
vuc nhu ca phé Robusta, ho tiéu, hat diéu, cao su, bong, .... Cac sdn pham nay c6 di liéu vat chat, mang lugi kho-cang-doanh nghiép, cong thém nhu cau
phong ho rdi ro hang héa ngay cang tang.

« Viét Nam c6 thé tan dung cac khu vuc thuong mai tu do (FTZ) va kho ngoai quan hién hiru dé thi diém co ché giao nhan cho cac hop déng tuong lai
tao lgi thé két hop giita trung tam tai chinh va FTZ.
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